
INVERSIONES TRICAHUE S.A.

Análisis razonado de los estados financieros

Al 30 de septiembre de 2015

1.- ANÁLISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La evolución de los Estados Financieros de Tricahue S.A., está fuertemente influida por los
resultados de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y en particular por la política de dividendos que
esa Empresa implemente, al conformar acciones de esa compañía, el principal activo de la
Sociedad.

Así entonces, los ingresos operacionales provienen de los dividendos que Pehuenche S.A. reparta o
acuerde repartir en el transcurso de un ejercicio.

Al 30 de septiembre de 2015, los estados financieros de Tricahue S.A. reflejan una utilidad de 2.461
millones de pesos, explicada básicamente por una utilidad operacional de similar monto. Esta
utilidad representa una disminución del 5,3% con respecto a la obtenida en igual período del año
anterior.

Inversiones Tricahue S.A. muestra una utilidad en el Estado de Resultados Integrales al cierre del
período, derivada fundamentalmente de la contabilización de los dividendos percibidos por las
acciones mantenidas en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., ascendentes a 2.537 millones de pesos
(utilidad de 2.664 millones de pesos a igual fecha del año anterior).

Finalmente, la utilidad al 30 de septiembre de 2015, alcanza a 2.461 millones de pesos y representa
una utilidad por acción de 73,69 pesos por acción.

2.- VALOR DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El principal activo de la Sociedad está constituido por 17.810.021 acciones de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., representativas del 2,91 % de las acciones suscritas y pagadas de esa sociedad. La
inversión en estas acciones se presenta en el rubro “Otros activos financieros no corrientes” y se
registra al valor de cotización bursátil de la cartera al cierre de cada período.

Al 30 de septiembre de 2015, el valor de cierre bursátil de la acción Pehuenche fue de $ 4.000 por
acción, expresados en un activo ascendente a 71.240 millones de pesos.



3.- VARIACIÓN EN EL MERCADO

El giro de la Sociedad es adquirir y vender acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., por lo
que el resultado, como asimismo el valor de sus activos, está íntimamente ligado al comportamiento
que esa sociedad tenga.

4.- ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS (cifras en miles de pesos)

DEL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 30-09-2015 31-12-2014 30-09-2014

Activos Corrientes 732.819 1.185.051 903.731
Pasivos Corrientes (720.080) (1.169.425) (888.211)
Capital de Trabajo 12.739 15.626 15.520

Propiedades, planta y equipo - 9 14
Otros activos financieros no corrientes 71.240.084 71.240.084 63.225.575
Pasivos No Corrientes 16.974.931 17.043.398 14.920.945
Patrimonio 54.277.892 54.212.321 48.320.164

DEL ESTADO DE
RESULTADOS INTEGRALES

Resultado Operacional 2.452.563 3.724.570 2.584.123
Resultado No Operacional (1.235) (2.174) (1.639)
Impuesto a la Renta 9.504 18.338 16.136

Resultado del Ejercicio 2.460.832 3.740.734 2.598.620

DEL ESTADO DE FLUJO
DE EFECTIVO

Flujo Neto Actividades de
Operación 2.945.823 3.289.132 2.425.318
Flujo Neto Actividades de
Financiación (2.946.610) (3.292.325) (2.429.019)
Flujo Neto Actividades de
Inversion - - -

Flujo Neto Total (787) (3.193) (3.701)

PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

Liquidez corriente (%) 101,77 101,34 101,75
Deuda Patrimonio (veces) (0,0133) (0,0216) (0,0184)
% Deuda a Corto Plazo 0,04 0,06 0,06
% Deuda a Largo Plazo 99,96 99,94 99,94
Rentabilidad del
Patrimonio (%) (4,53) (6,90) (5,38)
Utilidad por Acción
($/Acción) 73,69 112,02 77,82


